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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2009 TARIHi ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Arahk 2009

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2008

AKTIiF KALEMLER
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

L NAKIT DEGERLER 5 765 - 765 1.040 - 1.040
1I. GERCE GE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN

FV (Net) 4 - - - - 564.487 564.487
21 Alim Satim Amach Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara 'Y anstilan Olarak

Siniflandinlan FV - - - - - -
23 Alim Satim Amagh Turev Finansal Varliklar - - - - 564.487 564.487
111 BANKALAR 5 500.545 5.577.344 6.077.889 | 11.412.039 18.208.534 29.620.573
Iv. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FiNANSAL VARLIKLAR (Net) 6 7.528 - 7.528 9.646 - 9.646
VI FAKTORING ALACAKLARI 7 47.053.565 11.502.816 58.556.381 43.830.385 977.565 44.807.950
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar1 9.763.132 - 9.763.132 | 11.190.046 - 11.190.046
6.1.1 Yurt igi 10.201.869 - 10.201.869 | 11.470.805 - 11.470.805
6.1.2 Yurt D1 - - - - - -
6.1.3 Kazaniimamss Gelirler (-) (438.737) - (438.737) (280.759) - (280.759)
6.2 Di ger Faktoring Alacaklar 37.290.433 11.502.816 48.793.249 | 32.640.339 977.565 33.617.904
6.2.1 Yurt ici 37.290.433 - 37.290.433 | 32.640.339 - 32.640.339
6.2.2 Yurt D1 - 11.502.816 11.502.816 - 977.565 977.565
VIL FiINANSMAN KREDIi LERI - - - - - -
7.1 Tuketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlar: - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL KiRALAMA iSLEMLERI 8 7.513.873 100.873.917 | 108.387.790 9.128.883 118.672.393 | 127.801.276
81 Kiralama Islemlerindan Alacaklar 7.124.020 | 100.807.180 | 107.931.200 9.128.883 | 118.672.393 | 127.801.276
811 Finansal Kiralama Alacaklar 11.233.379 | 122.250.898 | 133.484.277 | 13.614.731 151.566.789 | 165.181.520
812 Faaliyet Kiralamas: Alacaklar - - - - - -
813 Di ger - - - - - -
814 Kazanilmamss Gelirler (-) (4.109.359) | (21.443.718) | (25.553.077) | (4.485.848) | (32.894.396) | (37.380.244)
8.2 Kiralama Konusu Y apilmakta Olan Y atrimlar 389.853 66.737 456.590 - - -
83 Kiralama islemleri igin Verilen Avansar - - - - - -
1X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 3.387.372 12.757.456 16.144.828 500.954 1.633.358 2.134.312
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklar 6.635.275 - 6.635.275 2.421.926 - 2.421.926
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
9.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar 2.438.191 17.159.956 19.598.147 348.263 3.606.742 3.955.005
9.4 Ogd Karsiiklar (-) . (5.686.094) (4.402.500) | (10.088.594) | (2.269.235) (1.973.384) (4.242.619)
X. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV

FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
10.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
10.3 Yurtdsindaki Net Yatirnm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR

(Net) - - - - - -
XII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIIIL. iSTIRAKLER (Net) - - - - - -
XIV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XV. MADD i DURAN VARLIKLAR (Net) 12 163.128 - 163.128 244.883 - 244.883
XVI. MADD I OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 13 14.531 - 14.531 19.527 - 19.527
16.1 Serefiye - - - - - -
16.2 Di ger 14,531 - 14,531 19.527 19.527
XVIIL. ERTELENM i$ VERGI VARLIGI 14 4.509.591 - 4.509.591 532.724 - 532.724
XVIIL. | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 15

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 143.831 - 143.831 70.799 - 70.799
18.1 Sats Amagh 143.831 - 143.831 70.799 - 70.799
18.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIX. DiGER AKTIFLER 16 550.295 9.003 559.298 1.557.655 11.757 1.569.412

AKTIF TOPLAMI 63.845.024 | 130.720.536 | 194.565.560 | 67.308.535 140.068.094 | 207.376.629

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasim olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2009

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Arahik 2008

PASIF KALEMLER
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER 4 - 357.577 357.577 - - -
1I. ALINAN KREDILER 9 15.820.822 54.979.163 70.799.985 15.192.516 82.531.524 97.724.040
II1. FAKTORING BORCLARI - - - - - -
1v. KIiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR . - . - - .
41 Finansal Kiralama Borclar: - - - - - -
42 Faaliyet Kiralamas Borglar: - - - - - -
43 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( -) - - - - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 4.177.963 - 4.177.963 - - -
51 Bonolar - - - - - -
5.2 VarhgaDayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller 4.177.963 - 4.177.963 - - -
VI. MUHTELIF BORCLAR 10 213.119 522.827 735.946 425.116 1.576.527 2.001.643
VIIL Di('}ER YABANCI KAYNAKLAR . . - - - - - -
VIIL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergeze Uygun Deger Riskinden Korunma Amachlar - - - - - -
82 Nakit Akss Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 143.655 - 143.655 161.439 - 161.439
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 11 339.131 - 339.131 849.235 216.030 1.065.265
10.1 Yeniden Y apilanma Karsi11 - - - - - -
10.2 Calisan Haklan Y tikiiml il gt Karsihg 79.078 - 79.078 91.143 - 91.143
10.3 Diger Karsiliklar 260.053 - 260.053 758.092 216.030 974.122
XL ERTELENMIS VERGi BORCU - - - - - -
XII. SATIS. AMACLI ELDE T.UTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK

BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satis Amagh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere Tliskin - - - - - -
XIIL SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 17 118.011.303 - 118.011.303 106.424.242 - | 106.424.242
14.1 Odenmis Sermaye 50.000.000 - 50.000.000 50.000.000 - | 50.000.000
14.2 Sermaye Y edekleri 1.596.943 - 1.596.943 1.596.943 - 1.596.943
14.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
14.2.2 Hisse Senedi iptal Karlar - - - - - -
14.2.3 Menkul Degerler Deg erleme Farklan - - - - - -
14.2.4 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Y eniden

Degerleme Farklarn - - - - - -
14.25 Istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz

Hisse Senetleri - - - - - -
14.2.6 Riskten KorunmaDegerleme Farklar: (Etkin kiam) - - - - - -
14.2.7 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Fadliyetlere liskin

Duran Varhklarin Birikmis Degerleme Farklar: - - - - - -
14.2.8 Diger Sermaye Y edekleri 1.596.943 - 1.596.943 1.596.943 - 1.596.943
14.3 Kar Y edekleri 42.302.909 - 42.302.909 42.302.909 - 42.302.909
1431 Yasal Yedekler 5.672.340 - 5.672.340 5.672.340 - 5.672.340
1432 Statli Y edekleri - - - - - -
1433 Olagganiisttl Y edekler 36.630.569 - 36.630.569 36.630.569 - 36.630.569
14.34 Diger Kér Y edekleri - - - - - -
14.4 Kér veya Zarar 24.111.451 - 24.111.451 12.524.390 - 12.524.390
14.4.1 Gegmis Y illar Kér veya Zarar 12.524.390 - 12.524.390 | (8.833.664) - | (8.833.664)
14.4.2 Dénem Net Kér veya Zarart 11.587.061 - 11.587.061 21.358.054 - 21.358.054

PASIF TOPLAMI 138.705.993 55.859.567 194.565.560 123.052.548 | 84.324.081 207.376.629

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis
cak -

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Ocak -

. . . . 1 0
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

1. ESAS FAALIYET GELIRLERI 23.745.957 22.563.255
1.1 FAKTORING GELIRLERI 8.745.811 7.874.071
111 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 7.988.878 7.129.314
1.1.1.1 | iskontolu 1.511.954 3.123515
1112 Di ger 6.476.924 4.005.799
112 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 756.933 744.757
1121 Iskontolu 97.413 208.442
1122 Di ger 659.520 536.315
1.2 FINANSMAN KREDIi LERINDEN GELIiRLER - -
121 Finansman Kredilerinden Al nan Faizler - -
122 Finansman Kredilerinden Al nan Ucret ve Komisyonlar - -
1.3 KiRALAMA GELiRLERi 15.000.146 14.689.184
131 Finansal Kiralama Gelirleri 13.633.974 13.985.370
1.3.2 Fadliyet Kiralamas: Gelirleri - -
133 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.366.172 703.814
1II. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 4.113.418 3.934.992
2.1 Personel Giderleri 2.065.563 2.101.476
22 Kidem Tazminati Kars1lig1 Gideri 42.009 46.825
2.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
24 Genel Isletme Giderleri 18 2.005.846 1.786.691
25 Diger - -
II1. DIGER FAALIYET GELIRLERI 62.968.739 85.440.176
31 Bankalardan Alinan Faizler 1.594.088 3.308.657
3.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 64.092 -
331 Alim Satm Amagli Finansal Varliklardan 59.710 -
332 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Y anatilan Olarak Sniflandirilan FV - -
3.3.3 Satimaya Hazir Finansal Varliklardan 4382 -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
34 Temettt Gelirleri - 379
35 Sermaye Piyasas: islemleri Karn - 564.487
351 Tirev Finansal Islemlerden - 564.487
35.2 Di ger - -
3.6 Kambiyo Islemleri Kar: 58.642.609 80.485.462
3.7 Di ger 19 2.667.950 1.081.191
1V. FINANSMAN GIDERLERI ) 6.601.160 9.236.452
41 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 6.445.912 9.213.472
4.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
43 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 102.963 -
45 Di ger Faiz Giderleri 678 49
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 51.607 22.931
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 7.8 6.964.274 2.968.659
VI. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 61.425.650 70.977.456
6.1 Menkul Degerler Deger Dustis Gideri - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara'Y anatilan Olarak Sriflandirilan FV

Deger Dlisme Gideri - -
6.1.2 Satimaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Y atinmlardan - -
6.2 Duran Varl iklar Deger Disis Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger DigUs Giderleri - -
6.2.2 Sats Amacli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlereiligkin Duran Varliklar

Deger Duislis Giderleri - -
6.2.3 Serefiye D?er Diisils Gideri - -
6.2.4 Di ger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dik s Giderleri - -
6.2.5 Isti rak Bagh Ortaklik ve Is Ortakl1klar1 Deger Disls Giderleri -
6.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar 1.357.033 -
6.4 Kambiyo Islemleri Zarar 59.449.856 69.251.391
6.5 Di ger 19 618.761 1.726.065
VIIL. NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 7.610.194 20.885.872
VIIIL. BIRLE SME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN

FAZLALIK TUTARI R - -
IX. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAAL IYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VII+IX) 7.610.194 20.885.872
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIG &) 20 (3.976.867) (472.182)
11.1 Cari Vergi Karsihg - -
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 212.014 133.209
11.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) (4.188.881) (605.391)
XIIL SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X£XI) 11.587.061 21.358.054
XIII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GEL IRLER - -
131 Sah? Amgﬁh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
13.2 Bagli Ortakl Kk, istirak vels Ortakliklar Satis Karlan - -
13.3 Di ger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER (-) - -
14.1 Satiy Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
14.2 Bagl1 Ortakl K, istirak vels Ortakliklar Satis Zararlan - -
14.3 Di ger Durdurdlan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
16.1 Cari Vergi Karsihg - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVXVI) - -
XVIIL NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) 11.587.061 21.358.054

Hisse Basina Kar / Zarar 21 0,02 0,043

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasin olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN

GELIR GIDER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

31 Aralik 2009

31 Aralk 2008

51
52
VL

6.1
6.2
VIL

VIIL.

XL
XIL

MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL
VARLIKLARDAN EKLENEN

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer)
MADDIi DURAN VARLIKL AR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YEN IDEN DE GERLEME DEGER ARTISLARI
YABANCI PARA iSLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI

NAKIT AKIS RiSKiINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA
ILISKiN KAR/ZARAR

Gergege Uygun Deger Farki Kéri/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kism)

Y eniden Siniflandirillan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kiam

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
VARLIKLARA iLISKIN KAR/ZARAR

Gergege Uygun Deger Fark: Kéri/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kism)
Y eniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kiam

MUHASEBE POLiTi KASINDA YAPILAN DEGiSiKLIKLER iLE HATALARIN
DUZELTILMESININ ETK iSi

TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIiR GIDER
UNSURLARI

DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMiS VERGI

DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELES TiRIiLEN NET GELIR/GIDER
(I+I1+...+1X)

DONEM KARI/ZARARI
DONEME iLiSKiN MUHASEBELE ST iRiILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X+XI)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS KONSOLIDE

OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

. " Maddi ve
“ . A Hisse Hisse
n . . L Odenmi Odenmis : " " S o Menkul Maddi | Ortakliklardan " Satis Amacli/
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Diprot Sermaye Sermaye Sﬁ‘fd' Senedi | Yasal Yedek Statu Olagenist Diger Dénem Net |Gegmis Donem Deger. | Olmayan Bedelsiz Riskten Dordreton Toplam
Enf. Dizeltme hrag Iptal Akgeler | Yedekleri Yedek Akge Yedd<ler Kéri/ (Zaran) | Kan / (Zaran) Degerlemd Duran Hisse Korunma Fadliyetierden Ozkaynak
Farki | Primler Karlan Fak|  Valk Senetleri Fonlar Y EOF n
YDF
ONCEKi DONEM
L. Donem Bagi Bakiyesi (01/01/2008) 50.000.000 1.596.943 - - 5.672.340 - 36.630.569 - (1.021.660) (7.812.004) - - - - - 85.066.188
L. TMS 8 Uyarmca Yapllan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikas nda Y apilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
[ITL. Yeni Bakiye (I+1I) 50.000.000 1.596.943 - - 5.672.340 - 36.630.569 - (1.021.660) (7.812.004) - - - - - 85.066.188
Donem I¢indeki Degisimler
v. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis - - - - - - - - - - - - - - - -
. Riskten Korunma Islemlerinden Deg erleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
5.1 Nakit Aki s Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
5.2 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
1L Maddi Duran Varlkiar Yeniden Degerleme Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
/111 I;nrakle Bazh Ort. ve s Ortakh klarindan Bedelsiz Hisse
Senet - - - - - - - - - - - - - -
X, Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Kur Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
XL Varliklarin Elden CikanImasndan Kaynaklanan Deg siklik - - - - - - - - - - - - - - - -
IXIIL. Varliklarin Yeniden Sinflandirimasindan Kaynaklanan
Degi siklik - - - - - - - - - - - - - - - -
IXIIL Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artinmi - - - - - - - - - - - - - - - -
IXIV.  Hisse Senedi Ihraa - - - - - - - - - - - - - - - -
IXV. Odenmis Sermaye Enflasyon Duizeltme Farki - - - - - - - - - _ - - - - - _
IXVI. Hisse Senedine Donustrtilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
IXVII.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - -
IXVIII. Donem Net Kar1 veya Zaran - - - - - - - - 21.358.054 - - - - - - 21.358.054
XIX.  Kér Dazitim - - - - - - - - 1.021.660 (1.021.660) - - - - - -
191  Dagtilan Temettii - - - R - - R . . 4 . . . _ ) _
19.2 Y edeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - 1.021.660 (1.021.660) - - - - - -
19.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2008) 50.000.000 1.596.943 - - 5.672.340 - 36.630.569 - 21.358.054 (8.833.664) - - - - - 106.424.242
CARIDONEM
L Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (01/01/2009) 50.000.000 1.596.943 - - 5.672.340 - 36.630.569 - 21.358.054 (8.833.664) - - - - - 106.424.242
Donem Igindeki Dezisimler
L. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis - - - - - - - - - - - - - - - -
I, Riskten Korunma Islemlerinden De;erleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
B.1 Nakit Ak s Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
B.2 Yundmndaki Net Yatinm Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
. Menkul Degerler Degerleme Farklar: - - - - - - - - - - - - - - - -
f Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
1. lsllrakla Bazh Ort. ve s Ortakh klarindan Bedelsiz Hisse
Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - -
11 Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
111, Kur Farklan - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Varliklarin Elden Cikanlmasndan Kaynaklanan Deg siklik - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Varlklarin  Yeniden Sinflandrimasindan Kaynaklanan
Deg siklik - - - - - - - R R R R R R R R ~
XL Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artinmi - - - - - - - - - - - - - - - -
IXTI. Hisse Senedi Ihraa - - - - - - - - - - - - - - - -
IXIIL. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - -
IXIV. Hisse Senedine Donustiril ebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
IXV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - -
IXVI. Donem Net Kéri veya Zaran - - - - - - - - 11.587.061 - - - - - - 11.587.061
XVIL  Kar Dagmml - - - - - - - - (21.358.054) 21.358.054 - - - - - -
171 Dagtlan Tem - - - R R - - . . _ i - . _ _ _
17.2 Yedeklere Aktan \an Tutarlar - - - - - - - - (21.358.054) 21.358.054 - - - - - -
17.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - -
Dinem Sonu Bakiyesi (31/12/2009) 50.000.000 1.596.943 - - 5.672.340 - 36.630.569 - 11.587.061 12.524.390 - - - - - 118.011.303

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasine olugtururlar.
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN

YILA AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Gegmis

Dipnot 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
A. ESAS FAALIYETLERE ILIiSKIN NAKIiT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kér 25.110.861 29.710.232
111  Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 22.578.069 20.289.008
112  KirdamaGiderleri - -
1.1.3  Alinan Temettiler - 379
114  Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.683.873 1.448.571
115 EldeEdilen Diger Kazanglar 633.621 700.248
116  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 78 1.118.299 380.943
117  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Y apilan Nakit Odemeler (2.059.421) (2.123.681)
118  Odenen Vergiler 16 (29.652) (81.098)
119 Diger 186.072 9.095.862
12 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 2.723.261 (76.313.547)
121  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (18.395.408) (38.261.904)
121  Finansman Kredilerindeki Net (Arts) Azalis - -
121  Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis 6.628.571 (31.594.757)
122  Diger Aktiflerde Net (Arts) Azalis 26.270.324 112.064
123  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azals) - -
123  Kiralama Igemlerinden Borclarda Net Artis (Azalis) 753.158 (5.371.512)
124 Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azal1s) - -
125 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) - -
1.2.6  Diger BorglardaNet Artis (Azal1s) (12.533.384) (1.197.438)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 27.834.122 (46.603.315)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE i LiSKiN NAKIT AKISLARI
21 Iktisap Edilen Bagl: Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklar - -
22 Elden Cikarlan Bagli Ortaklik velstirakler vels Ortakliklart - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 12,1315 (80.247) (120.066)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 12 5.704 -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansa Varliklar - -
26 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varlklar 6 6.500 -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Y atinmlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Di ger - -
1I. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis (68.043) (120.066)
C. FiNANSMAN FAALIYETLERINE i Li SKiN NAKIiT AKISLARI
31 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - 14.384.541
32 Krediler ve fhrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Gk st (34.420.448) (8.565.247)
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglan 4.075.000 -
34 Temetti Odemeleri . - -
35 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler - -
3.6 Di ger - -
L. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit . (30.345.448) 5.819.294
Iv. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi (27.717) 430.540
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Arts (2.607.086) (40.473.547)
VI Dénem Basmdaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 4.146.432 44.619.979
VIIL. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 1.539.346 4.146.432

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2009 TARIHLI KONSOLIDE NAZIM HESAP KALEMLERI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
I RiSKi USTLENILEN FAKTORING i SLEMLERi 147.053 13.627 160.680 807.274 301.499 1.108.773
n RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING i SLEMLERI 36.550.353 407.056 36.957.409 52.615.690 7.986.477 60.602.167
1 ALINAN TEMINATLAR 24 27.242.625 23.159.856 50.402.481 20.344.335 15.230.718 35.575.053
v VERILEN TEMINATLAR 24 13.231.337 235.011.930 248.243.267 7.654.565 85.596.180 93.250.745
v TAAHHUTLER 49.210.039 - 49.210.039 30.323.721 - 30.323.721
51 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhitler 49.210.039 - 49.210.039 30.323.721 - 30.323.721
521 Kiralama Taahhtitleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhttleri - - - - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
522 Diger Cay iabilir Taahhtitler 49.210.039 - 49.210.039 30.323.721 - 30.323.721
v TUREV FiNANSAL ARACLAR 24 - 30.661.527 30.661.527 - 6.049.200 6.049.200
6.1 Riskten Korunma Amagli Turev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergeze Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akss Riskinden Korunma Amagh islemler . - - - - - -
6.1.3 Y urtdigtndaki Net Y atirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Ahm Satim Amagl1 Islemler - 30.661.527 30.661.527 - 6.049.200 6.049.200
6.2.1 Vadeli Aim-Satim islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alm Satim iglemleri - 30.661.527 30.661.527 - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - 6.049.200 6.049.200
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.5.5 Diger - - - - - -
vil EMANET KIYMETLER 29.982.925 31.473.445 61.456.370 27.229.762 14.981.561 42.211.323
VIII NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 156.364.332 320.727.441 477.091.773 138.975.347 130.145.635 269.120.982

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.

7




PAMUK FACTORING A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

13 GEGMiS DONEM ZARARI (-)
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)]

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine

162  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

163  Kaulmaintifa Senetlerine

164  Karalgtirakli Tahvillere

165 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.7 PERSONELE TEMETTU (-)

18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
19 ORTAKLARA IKiINCI TEMETTU ()
191 Hisse Senedi Sahiplerine

192  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

193  Katulmaintifa Senetlerine

194  Kéaralgirakli Tahvillere

195 Kér ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE ()
111 STATU YEDEKLERI (-)

112 OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13 DIGER YEDEKLER

114 OZEL FONLAR

1L YEDEKLERDEN DAGITIM

21 DAGITILAN YEDEKLER

2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
23 ORTAKLARA PAY (-)

231 Hisse Senedi Sahiplerine

232  imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

233 Katilmaintifa Senetlerine

234  Karaigirakli Tahvillere

235 Kér ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
24 PERSONELE PAY (-)

25 YONETIM KURULUNA PAY (-)

1I1. HISSE BASINA KAR

31 HISSE SENEDT SAHIPLERINE (TL)
32 HISSE SENEDT SAHIPLERINE (%)
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
34 IMTIYAZLI HISSE SENED SAHIPLERINE (%)

Iv. HISSE BASINA TEMETTU

41 HISSE SENEDT SAHIPLERINE (TL)
42 HISSE SENED | SAHIPLERINE (%)
43 IMTIYAZLI HISSE SENED| SAHIPLERINE (TL)
44 IMTiYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

PAMUK FACTORING A.S. KAR DAGITIM TABLOSU (*)
TURK LiRASI

Cari Dénem Onceki Donem

(31/12/2009) (31/12/2008)
I DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI o (3.608.414) (6.442.687)
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) - -
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123  Diger Vergi ve Yasal Y iikiimliil ikler 99.928 (118.339)
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) (3.508.486) (6.561.026)

*) Kar dagitim tablosu konsolide olmayan finansal tablolar esas alinarak sunulmustur.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2009 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1-SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pamuk Factoring A.S. (“Sirket”), 1992 yilinda Direkt Factoring A.S. Unvaniyla kurulmus olup, 2002
yilinda Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu' na devredilmistir. 2007 yilinda Karadeniz Holding A.S. nin
hissdleri devralmasiyla birlikte yeniden yapilanan sirket yurtici, ithalat ve ihracat faktoring
hizmetlerini endustriyel ve ticari kuruluslara saglamaktadir. Sirket’in merkezi Develi Sokak No:14,
34406 K agithane-istanbul / Tiirkiye adresindediir.

Sirket’in ana hissedarn Karadeniz Holding Anonim Sirketi’ dir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket'in
calisan say1s 12'dir (2008: 12).

Bu rapor kapsaminda Sirket ve konsolidasyona dahil edilen bagli ortaklig hep birlikte “Grup” olarak
nitelendirilmektedir. Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakligin faaliyet alam asagida agiklanmistir:

Pamuk Finansal Kiralama A.S.

Pamuk Finansal Kiralama A.S. Nisan 1990 da, Istanbul’da 3226 sayil1 Finansal Kiraama Kanunu
hukimleri gercevesinde Hazine ve Dig Ticaret Mustesarligi’ ndan alinan izni miiteakiben, Turkiye de
fadiyet gostermek Uzere kurulmustur. Sirket’'in baglica faaliyet konusu mevzuat hikimleri
cercevesinde yurtici ve yurtdisi finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmak ve her gesidi ile kiralama
islemleri yapmaktir. Sirket’'in genel midurlugi Develi Sokak No:14, 34406 Kagithane, Istanbul /
Turkiye adresindedir. Sirket'in dnceki unvam olan Interlease - Inter Finansal Kiralama Anonim
Sirketi, 2 Ocak 2000 tarihinde Pamuk Finansal Kiralama Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Pamuk Finansal Kiralama A.S.’nin calisan sayist 10’ dur (2008: 14).

Sirket’in finansal tablolarimin yayinlanmasna Y 6netim Kurulu tarafindan 24 Mart 2010 tarihinde onay
verilmistir. Genel Kurul finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir

2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 SUNUMA ILiSKIiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlan

Grup, konsolide finansal tablolarint Tirk Lirasa (“TL”) olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (*BDDK”) tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdlzen Hesap Plam ve
Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Icerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal
Tablo Tebligi”) gercevesinde Turkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan yurdrlGge
konulan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS”) ile bunlarailiskin ek ve
yorumlarave BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan
“Finansa Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar icin Aynlacak Kargiliklara
fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiiktimlerine uygun olarak hazirlamustir.

2.1.2 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortakl ik Pamuk Factoring A.S. ve Bagli Ortakliginin (Pamuk Finansal
Kirdama A.S.) asagidaki belirtilen esadara gore hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir. K onsolidasyon
kapsamu icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle ve
yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar gozetilerek Dipnot 2.1.1'de bdlirtilen Muhasebe
Standartlar’ na uygun olarak hazirlanmistir.



PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2009 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle ortaklik oran asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Sirket tarafindan Sirket tarafindan
dogrudan ve dogrudan ve

dolayh kontrol (%) dolayh kontrol (%)

Pamuk Finansal Kirdlama A.S. 99,99 99,99

Konsolide finansal tablolar Sirket ve Sirket'in bagli ortakliklar tarafindan kontrol edilen ya da
mUsterek kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarini kapsar. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden
fayda elde etmek amaciylamali ve isletme politikalan Gzerinde glicinin olmas ile saglanir.

Y1l icinde satin ainan veya elden c¢ikarilan bagli ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra
veya elden cikarma tarihine kadar olan siire gegerli olmak tizere konsolide gelir tablosuna dahil edilir.

Gerektiginde, Grup’'un izledigi muhasebe politikalartyla aym olmast amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe palitikalanylailgili dizeltmeler yapilmustir.

Tum grup ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Bagli ortakligin net varliklarindaki ana ortaklik dis1 paylar Grup’un 6zkaynaginn iginde ayri olarak
belirtilir. Azinlik paylari, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylarin tutarindan ve birlesme
tarihinden itibaren 6zsermayedeki degisikliklerdeki ana ortaklik dist paylarin tutarindan olusur. Ana
ortaklik dis1 paylarin olusan zararlari telafi etmek icin zorunlu bir yUkimlGliginin ve sz konusu
zararlan karsilayabilmek icin ilave yatirim yapabilme imkam oldugu durumlar haricinde, ana ortaklik
dis1 paylarin bagl ortakligin 6zsermayesindeki payint asan ana ortaklik disi paylara ait zararlar,
Grup’ un paylarinadagitilir.

2.1.3 isletme Birlesmeleri

Grup, ana ortaklik disi ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklaraait hisselerin
alis ve satis islemlerini Grup’un 6zsermaye sahipleri arasindaki islemler olarak degerlendirmektedir.
Buna bagl olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakl1gin
satin alinan pay1 nispetindeki net varliklarimin kayith degeri arasindaki fark 6zsermaye igerisinde
muhasebel estirilir. Ana ortaklik disina hisse satis islemlerinde ise, satis beddli ile ortakligin satilan pay1
nispetindeki net varliklarinin kayitl1 degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanclar da
Ozsermaye icerisinde muhasebel estirilir.

2.1.4 Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, gergcege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukimlUklulerin disinda,
enflasyon dizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmgtir.

Finansa tablolar, Grup’'un faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un
gecerli para birimi olan ve finansd tablo icin sunum para birimi olan Tlrk Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.1.5 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Araik 2004 tarihine kadar “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya liskin Tirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolann hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebes
uygulamasina son verilmigtir.

2.1.6 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve youkimlUlUkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, sbz konusu varlik ve
yukimlulUkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmes ile
yukUmlulUklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.7 Isletmenin Siirekliligi
Grup, finansal tablolarin isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
2.2. MUHASEBE POLIiTIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Grup’un finansal tablolar:
Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya
siniflandiriimas: degistiginde karsilastirillabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar:
dabuna uygun olarak yeniden sniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile karsilastirmali olarak hazirlanabilmes
icin 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolar Uzerinde asagidaki siniflandirmaislemleri yapilmistir:

i) 31 Araik 2008 tarihli bilangoda, “Finansal Kiralama Alacaklar” icerisinde siniflandirilan
242.958 TL tutarindaki musteriler tarafindan yapilan fazla édemeler , “Muhtelif Borglar ”
hesabina simiflandinl migtir (Dipnot 10).

ii) 31 Aralik 2008 tarihli bilangoda, “Diger karsihiklar” igerisinde siniflandinlan 24.757 TL
tutarindaki personel kullamlmarmis izin karsilig, “Calisan haklart yokimlolugh karsiligt”
hesabina siniflandinl mistir (Dipnot 11).

iii) 31 Aralik 2008 tarihli nakit akim tablosunda doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger
varliklar Uzerindeki etkisini ifade eden 430.540 TL “Ddviz kurundaki degisimin nakit ve nakde
esdeger varliklar Gzerindeki etkisi” satirinda gosterilmistir.

2.2.2 Muhasebe politikalannndaki degisiklikler

Muhasebe politikalaninda yapilan 6énemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve onceki

doénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari yil icerisinde énemli bir muhasebe
politikas: degisikligi bulunmamaktadhr.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Grup UMSK ve Uludararasi Finansal Raporlama Yorumlarnt Komitesi (“UFRYK”) tarafindan

yayinlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamustir.

(a) 2009 yihinda yiiriirliige giren ve Grup tarafindan benimsenmis yeni ve degistirilmis

standartlar:
Standart Tanim Yiirirliik tarihi
TMS 1 (Revise) Finansal Tablolarin Sunusu 1 Ocak 2009
TFRS 7 (Degisiklik) Finansal Araglar: Agiklamalar 1 Ocak 2009

(b) 1 Temmuz 2009 ve daha sonraki donemlerde yiiriirliige giren ve Grup tarafindan erken
uygulanmas1 benimsenmemis standartlar ile mevcut oOnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

Standart Tanim Yiiriirliik tarihi
TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebel estirme

ve Olgme 1 Temmuz 2009
TFRSYORUM 17 Nakit Dis1 Varliklarin Ortaklara Dagitim 1 Temmuz 2009
TFRS9 Finansal Araclar 1 Ocak 2013

“UFRS de lyilestirmeler" Mayis 2008’ de yayinland:. Bu galisma, UMSK’ nin (Uluslararast Muhasebe
Standartlarn Kurulu) acil olmasa bile gerekli oldugunu dustindlgl cesitli UFRS degisikliklerini
iceriyor. “UFRS de lyilestirmeler”, sunum, muhasebelestirme ya da 6l¢im amaglarr dogrultusunda
muhasebe islemlerindeki degisikliklerinin yam sira bir takim UFRS standartlarina iliskin terminoloji
ya da editoryal degisikliklerden olusmaktadir. Bu yeni yorumlarin uygulanmasinin, ilk uygulama
déneminde Grup’ un finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkis olmayacaktir.

(¢) Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Grup’ un 2009 yilinda erken uygulanmast benimsenmis yeni ya da degi sikli ge ugrams standart yoktur.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.3 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Finansal tablolarin hazirlanmasindaizlenen 6nemli muhasebe politikalart asagida 6zetlenmistir.
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vades 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlar: igermektedir (Dipnot 5).

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agcisindan Grup’'un ortaklart ve Grup ile dolayli sermaye iliskisinde bulunan
kuruluslardan Karadeniz Holding A.S’nin grup sirketleri ve yonetim kurulu Uyeleri ile Ust dizey
yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tarumlanmaktacir. liskili taraflarla donem igerisinde piyasa
kosullarina uygun olarak belli islemler gerceklestirilmistir. Bu islemler ticari kosullar ve piyasa
fiyatlan Gzerinden yapilmistir (Dipnot 22).

Siipheli alacak karsihgi

Faktoring alacaklarimin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklan karsilig
Sirket'in  faktoring alacaklan portféyindeki tahsili supheli aacaklann kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligi BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili
Resmi Gazete' de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklan
icin Aynlacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esadar Hakkinda Teblig” hikimlerine uygun olarak
ayirmaktachr. Ilgili teblizge gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi geciken faktoring
alacaklannin teminatlar: dikkate alindiktan sonra en az %20's oraminda, tahsili vadesinden itibaren
180-360 giin aras geciken faktoring alacaklarinin teminatlar: dikkate alindiktan sonra en az %50's
oranminda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlar
dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Sirket, aynca ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki slreleri gecmemis olsa
veya aacaklann tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlar: icin bor¢lunun kredi
degerliligine iliskin mevcut bitin verileri ve Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulunun 16 Ocak 2005
tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansa Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma
Esadarina Iliskin Kavramsal Cergeve Hakkinda Tebliginde belirtilen glvenilirlik ve ihtiyatlilik
ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda 6zel
karsilik ayirmaktadir.

Ayni teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 150 giinden fazla geciken ancak 240 glnu
gecmeyen finansal kiralama alacaklarinin, teminatlar: dikkate al indiktan sonra, en az %20’ s oraninda,
tahsili vadesinden itibaren 240 glnden fazla geciken ancak 360 ginl gegcmeyen finansal kiralama
alacaklarinin, teminatlar dikkate alindiktan sonra, en az %50’'s oraminda ve tahsili vadesinden itibaren
1 yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklarinin, teminatlar dikkate alindiktan sonra,
%100’ U oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngérilmesi ya da
mUsterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha dnce
ayrilmig olan karsilik terse déner ve alacagin tamam aktiften distltr. Onceki donemlerde silinen bir
alacagin tahsili durumundailgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Finansal Kiralama islemleri

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin gercege uygun degerleriyle, ya
da asgari kira 6demelerinin buglnki degerinden disik olam kullamilarak aktiflestirilir. Ayn tutarda
kiralayana kars1 yukumlUluk, bilangoda finansal kiralama yukimlUligl olarak gosterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yikimltglndeki azalis1 saglayan anapara
Odemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyes Uzerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar.

(i)  Kiralayan konumunda

Finansal kiralamada, kiradlama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak finansal
tablolarda izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net
yatirima sabit bir donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira ddemeleri anapara ve
kazanilmamus finansman gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatinminin tutarindan distl Gr.

Kazanmlmarmg finansman geliri, brit kira yatinm ile kiralamadaki zmni faiz oran Uzerinden br(it
yatirimin buglnki degeri arasindaki farktir. Zimni faiz orani, kiralamanin baglangici itibariyle, asgari
kira 6demeleri ile garanti edilmemis hurda deger toplamiri, kiralanan varligin gergege uygun degeri ile
baglangi¢ maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto oranidir.

(ii)  Kiract konumunda

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama doneminin basindaki vergi
avantg] veyatesvikleri distldikten sonraki gergege uygun degerinden veya asgari kira ddemelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden disik olant Uzerinden aktiflestirilir. Anapara kira Odemeleri
yukimlUlUk olarak gosterilir ve 6dendikge azaltilir. Faiz ddemeleri ise, finansal kiradlama donemi
boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiradlama stzlesmesi ile elde edilen maddi duran
varliklar, varligin faydal1 6mri boyunca amortismanatabi tutulur.

Satilmaya hazir finansal varhiklar

Grup, yatirim amagl: finansal varliklarin “satilmaya hazir” finansal varliklar olarak siniflandirmakta
ve muhasebel estirmektedir. Finansal varliklarin sniflandiriimas: Grup yonetimi tarafindan satin alma
amaclari dikkate ainarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadr.

Satilmaya hazir finansal varliklar, ilk olarak, ilgili varligin alim tarihindeki gercege uygun bedelini
yansittigi kabul edilen ve aiim sirasinda olusan diger masraflan da iceren elde etme maliyeti ile
kayitlara alinir. S6z konusu varliklar daha sonra borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit akim
yontemiyle hesaplanan gercege uygun degerleriyle degerlenir. Gercege uygun degerlerde meydana
gelen tUm degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir. Bu tir varliklarin gercege
uygun degerlerinde gecici olmayan bir deger disUkliginin saptanmast hainde, bu tlr deger
dusuklUklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu finansal varliklar elden ¢ikarildigi zaman
birikmis gercege uygun deger dizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilmektedir. Borsaya kote
olmayan finansal varliklar maliyet degeri ile finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 6).
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Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gegerli olan kur Gzerinden Turk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endekdli parasal aktif ve pasiflerin cevrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler dénem sonu kurlari ile degerlenir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore dizeltilmis maliyetlerinden
birikmis amortisman dusuldikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran
varliklarin tahmin edilen faydali émurleri baz ainarak dogrusal amortisman yontemi kullamlarak
ayrilmaktadhr. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmurleri asagida belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Mobilyave mefrusat 5wl
Ofis makineleri ve motorlu tagitlar 2-15yil
Ozel maliyetler kirasiires ya dafaydali dmurden kisa olan

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiksekse finansal tablolarda
net gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satist dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinn karsilagtirilmas: sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate anr.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona gore duzeltilmis maliyetlerinden 3-5 yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlar igin
yapilan bakim ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte
mevcut bilgisayar programlarimin siire ve faydasni artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine
eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Varhklarda Deger Diisiiklii gii

Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar disindaki her varlik, her bir bilango tarihinde, sdz konusu
varhiga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadiginin tespiti icin
degerlendirilir. Bir varligin kayitl1 degeri, tahmini ikame degerinden buyik ise deger dusuklugl
karsilig1 ayirmak gerekmektedir. Tkame degeri, varligin net satis degeri ile kullamm degerinden
ylksek olan olarak kabul edilir. Kullamm degeri, varligin stirekli kullanmimi sonucu gelecekte elde
edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim 6mrl sonundaki satis degerinin toplaninin buginki
degeridir.
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Calisanlara saglanan faydalar

Grup, kidem tazminati, izin haklar: ve calisanlara saglanan diger faydalara iliskin yukimldluklerini
“Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tirkiye Muhasebe Standarci” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Caisanlara sgglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda
sini flandirmaktadir.

Grup, Tirkiye de mevecut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu' nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukumladar. Kidem tazminat:r karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmas muhtemel yukiumldlGgun,
belirli aktteryal tahminler kullarlarak buglink( degeri Uzerinden hesaplanmakta ve finansal tabl olara
yansitilmaktadir (Dipnot 11).

Karsihklar

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara ainabilmes icin; Grup'un gegcmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yukimldligin bulunmasi, bu yUkidmltlGgin
yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden gitkmasimin muhtemel olmasi ve
S0z konusu yukimlultk tutarimn guvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamissa Grup sdz konusu hususlart ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir.
Pararin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yakdmldlGgin yerine
getirilmesi igcin gerekli olmas beklenen nakit cikislarimin buginki degeri olarak belirlenir.
Karsiliklarin buginkt degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninmin belirlenmesinde,
ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yukumiUltkle ilgili risk dikkate al irur.

Sarta bagli varhiklar gerceklesmedikce muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda
ag klanmaktadhr.

Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esaana gore muhasebe estirilmektedir

(i)  Faktoring gelirleri
Faktoring hizmet gelirleri msterilere yapilan pesin 6demeler Gzerinden tahsil edilen faiz
gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami Uzerinden alinan belli

bir yuzde miktar: faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktachr. Tum gelir ve giderler tahakkuk
esasina gore kayitlaraintikal ettirilmektedir.
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(i)  Finansal kiralama gelirleri

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak finansal
tablolarda izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki
net yatirima sabit bir donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira 6demeleri anapara
ve kazamlmamus finansman gdlirlerini azaltacak sekilde briit kira yatiriminin tutarindan distil Ur.
Kazanmlmamig finansman geliri, briit kira yatirimi ile kirdlamadaki zzmni faiz oram Uzerinden
hesaplanan brit yatirimin buginki degeri arasindaki farktir. Zimni faiz oranm, kiralamamn
baslangict itibariyle, asgari kira 6demeleri ile garanti edilmemis kalan deger toplamint, kiralanan
varligin gercege uygun degeri ile baglangic maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto oramdir.

(iii)  Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring ve finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan Ucret ve komisyonlar tahakkuk
ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilir.

(iv) Temettl gelirleri
Temettll gelirleri tahsil edildikleri tarihte gelir tablosuna yansitilir.

(v) Faizgdirvegideri

Faiz geir ve giderleri etkin faiz oram yontemi kullarmlarak tahakkuk esasina gore
muhasebel estirilmektedir.

(vi) Finansman gelir ve gideri
Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini icerir.

Finansman giderleri, kredi faiz giderleri, tirev araclar degisim farklari, kur farki giderleri ve
di ger finansman giderlerini icermektedir.

(vii) Diger gelir ve gideri
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yUukimltlik yontemi kullarilarak, varliklarin ve ydkimidldklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Gzerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplamasinda, yururlikteki vergi mevzuat: uyarinca bilanco tarihi itibariyle gecerli
olan vergi oranlar kullarulir.

Ertelenen vergi yukumltltgi vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplamirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi g6z dniinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Ayni  Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varhiklarimin cari vergi
yukumlultklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenen vergi varliklar ve ertelenen vergi yukumlultkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Dipnot 14).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Tiirev Finansal Araclar

Vaddi doviz sozZlesmeleri de dahil olmak Uzere tirev finansal araglar, finansal tablolara ilk olarak alim
sirasnda olusan masraflar: daigeren gergege uygun degerleri ile yanatilir ve kayda alinmalarin izleyen
donemlerde yine gergege uygun degerleri Uzerinden degerlenir. Tirev finansal araglarindan elde edilecek
kar veya zararlann finansa tablolara yansitiimas,, tirev finansal araclannin siniflandirmasna gore
degismektedir. Nakit akim riskinden korunma amaclh tlrev finansal araclarn etkin bir korunma olarak
belirlenmisse, olusan kar veya zararlar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Bu tlrev finansal araglar her ne
kadar Grup'un risk yonetimi gergcevesinde kullalsalar da, riskten korunma muhasebesi yoninden
gerekli kosullar1 tasimamasi nedeniyle finansal tablolara ilk olarak alim arasinda olusan masraflan da

iceren gercege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde de gerceze uygun
degerleri Uzerinden degerlenir. Bu enstrimanlann gercege uygun degerlerinde meydana gelen
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak gelir tablosu ileili skilendirilir.

Vadeli doviz sbzlesmeleri piyasafiyatlar veyaiskonto edilmis nakit akimlar ile degerlenmektedir.
Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler Uizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirimina iligkin katlanilan vazgegilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam ddenmis sermaye icerisinde a niflandinlmaktadir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yukumltltkler, gerekli kanuni hak olmasi, sbz konusu varlik ve yukimltlUkleri net
olarak degserlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimluldklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Sarta bagh varhiklar ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemes ile teyit
edilebilmesi mimkun yukumldltkler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagli
yukUmlultkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, donem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikl ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur.

Turkiye de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil kazanclarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim
donemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirliklt
ortalama hisse sayis, hisse senedi dagitimlarimn gegcmise donik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Dipnot 21).
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup'un bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar
(dizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitiimaktadir. Dizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadhr.

24 ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Grup finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilancgo tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
kosullu varhik ve yukimllUklerin tutarlarnni ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlann: etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar tzerinde 6nemli etkis olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve yukimlUluklerin
taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Vadesine kadar elde tutulan finansal varhiklar

Finansal varliklarin vadesine kadar elde tutulan finansal varlik olarak siniflandiriimas yonetimin
amaci ve kabiliyeti dahilinde yine yonetimin takdirindedir. Eger Grup bu varliklar: belirli durumlar,
ornegin vadeye yakin bir tarihte 6nemsiz bir miktarin satilmas disinda vadesine kadar elde tutmayi
basaramazsa bitiin bu varliklar: satilmaya hazir finansal varlik olarak yeniden siniflandirmak zorunda
kalacaktir. Bu durumda yatinmlar itfa edilmis maliyet yerine gerceze uygun degerleri Uzerinden
olculdr.

Ertelenmis vergi varh@imin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, sz konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina
alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarimn miktari,
Y 6netim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plam ve bundan sonra gikarilan tahminlere dayanir. Is
plani, Y 6netim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Faktoring alacaklan iizerindeki deger diisiikliikleri
Faktoring aacaklanndan gelecekte olusacak nakit akimlarimin zamanlamas: ve tutarini tahmin

edebilmek icin kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklar: Uzerindeki deger dustkligu
tahminleri ile gergeklesen kayiplar arasindaki farki gidermek i ¢in sk sik gbzden gegirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Heniiz kesinlesmeyen vergi cezalan

Dipnot 11'de de aciklandig: tizere T.C. Maliye Bakanlig Gelir Idaresi Baskanlig (“Gelir Idaresi”)
Sirketin de dahil oldugu tiim faktoring sektoriini kapsayan bir inceleme baslatilmistir. Gelir idaresi’ nin
sektor bazinda yapmis oldugu incelemeler, Sirket'te de gerceklestirilerek tutanak konusu yapilmakla
birlikte, Sirket’ e re’ sen tarhiyata konu olabilecek bir inceleme raporu hentiz ulasmamustir. Bu finansal
tablolarin yayinlandigi tarih itibariyle konu ile ilgili belirsizlik devam etmektedir.

Tiirev finansal enstriitmanlar

Tlrev Urinler TMS 39 geregince “Riskten korunma amagli” ve “Alim satim amacli”
olaraka niflandinimaktadir. Baz tirev islemler ekonomik olarak Grup icin risklere karsi etkin bir
koruma saglamakla birlikte, muhasebesel olarak TMS 39 kapsaminda bunlar “Alim satim amagl1”
olarak muhasebel estiril mektedir.

Tirev islemlerden dogan yukumlilik ve alacaklar sizlesme tutarlarn Gzerinden nazim hesaplara
kaydedilmektedir. Tirev islemler kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Turev islemler siriflandinimalarina uygun olarak, gercege uygun degerinin pozitif
olmasi durumunda “Alim Satim Amagli Turev Finansal Varliklar” veya “Riskten Korunma Amagli
Tirev Finansal Varliklar” icinde; negatif olmast durumunda ise*Alim Satim Amagli Turev Finansa
Borclar” veya “Riskten Korunma Amacli Tarev Finansal Borclar” icinde gosterilmektedir. Alim satim
amach tirev iglemlerin gergcege uygun degerinde meydana gelen farklar, gelir tablosunda ticari
kér/zarar kaleminde muhasebelesmektedir. Tlrev araglarin gercege uygun degeri, piyasada olusan
rayic degerleri dikkate ainarak veya indirgenmis nakit akimi modelinin kullamimas: suretiyle
hesaplanmaktadir.

3-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Turkiye' de ve sadece faktoring ve leasing alaninda faaliyet gosterdigi icin finansa
bilgilerini finansal kiralama ve faktoring olarak TFRS rakamlarina gére iki bl imde raporlanustir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

Finansal Faktoring Konsolidasyon Konsolide
Kiralama Diizeltmeleri
Varlklar toplami 172.147.891 129.614.196 (107.196.527) 194.565.560
Y ukimlGluk toplami 40.709.398 74.409.155 (38.564.296)  76.554.257
Net donem kart 15.182.805 (3.508.486) (87.258)  11.587.061
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
Finansal Faktoring Konsolidasyon Konsolide
Kiralama Diizeltmeleri
Varlklar toplam 164.843.112 118.774.324 (76.240.807) 207.376.629
Y tkdml Gl Uk toplam 48.587.424  60.060.797 (7.695.834) 100.952.387
Net donem kar 27.919.080 (6.561.026) - 21.358.054
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Boliimlere gore gelir tablosu 31 Arahk 2009 itibariyle

Finansal Faktoring Konsolidasyon Konsolide
Kiralama Diizeltmeleri
Esasfaaliyet gelirleri 15.133.892 9.172.833 (560.768) 23.745.957
Esasfaaliyet giderleri (2.008.023) (2.105.395) - (4.113.418)
Diger faaliyet gelirleri 56.489.404 8.987.931 (2.508.596) 62.968.739
Finansman giderleri (2.375.798)  (7.185.654) 2.960.292  (6.601.160)
Takipteki alacaklarailiskin 0zel karsiliklar (3.323.429)  (3.640.845) - (6.964.274)
Diger faaliyet giderleri (52.588.366) (8.837.284) - (61.425.650)
Net faaliyet kari/(zarar1) 11.327.680 (3.608.414) (109.072) 7.610.194
Surdirilen faaliyetler vergi karsili g 3.855.125 99.928 21.814 3.976.867
Net donem kari/(zarar) 15.182.805  (3.508.486) (87.258) 11.587.061
Finansal Faktoring Konsolidasyon
Kiralama Diizeltmeleri  Konsolide
Sabit kiymet dimlar 3.907 3.308 - 7.215
Amortisman ve itfa paylar 65.620 26.921 - 92.541
Boliimlere gore gelir tablosu 31 Aralik 2008 itibariyle
Finansal Faktoring Konsolidasyon
Kiralama Diizeltmeleri  Konsolide
Esasfaaliyet gelirleri 14.689.184 7.874.071 - 22.563.255
Esasfaaliyet giderleri (2.185.537) (1.749.455) - (3.934.992)
Diger faaliyet gelirleri 81.028.906 4.463.038 (51.768) 85.440.176
Finansman giderleri (3.695.874) (5.592.346) 51.768  (9.236.452)
Takipteki alacaklarailiskin 6zel karsiliklar (1.864.973) (1.103.686) - (2.968.659)
Diger faaliyet giderleri (60.643.147) (10.334.309) - (70.977.456)
Net faaliyet kari/(zarar1) 27.328.559  (6.442.687) - 20.885.872
Surdurulen faaliyetler vergi karsili g 590.521 (118.339) - 472,182
Net donem kari/(zaran) 27.919.080 (6.561.026) - 21.358.054
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Finansal Faktoring Konsolidasyon

Kiralama Diizeltmeleri  Konsolide
Sabit kiymet dimlar 90.825 29.241 - 120.066
Amortisman ve itfa paylan (61.096) (30.382) - (91.478)

4 - ALIM SATIM AMACLI TUREYV FINANSAL VARLIKLAR/(YUKUMLULUKLER)

Grup’un 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle turev finansal araglar asagidaki gibidir:

Kontrat Gercege uygun deger
tutan Varhklar (Yiikiimliiliikler)
31 Aralik 2009
Faiz orani swaplari
Swap islemleri (ABD$) 30.661.527 - (3857.577)
- (357.577)
Kontrat Gercege uygun deger
tutan Varhklar (Yiikiimliiliikler)
31 Aralik 2008
Daoviz kuru tiirev islemleri
ABD$ alim opsiyonu 6.049.200 564.487 -
564.487 -

SOz konusu tirev islemler ekonomik olarak Grup icin etkin bir koruma saglamakla birlikte,
muhasebesel olarak “Gergege uygun deger farki kar/zarara yanstilan finansal araglar” olarak
muhasebel estirilmektedir.

5-NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

2009 2008

Kasa 765 1.040
Bankalar 6.077.889 29.620.573
-vadesiz mevduatlar 889.938 772.772
-vadeli mevduatlar 5.187.951 28.847.801
6.078.654 29.621.613

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlar bir yildan kisa olup, banka mevduatlar:
Uzerinde alinan kredilere karsilik 4.539.100 TL tutarinda blokaj bulunmaktadir (2008: 25.472.732 TL)
(Dipnot 24).

Nakit akim tablosu hazirlanmasnda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle tutar 1.539.346 TL'dir (2008: 4.146.432 TL).
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6 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR
31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Satilmaya hazir finansal varliklar 7.528 9.646

Satilmaya hazir finansal varliklarin detay1 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir.

Pay Oram 2009 Pay Oram 2008

% TL % TL

CukurovaHavacilik A.S. 0,03 7.528 0,03 7.528
Yap Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. - - 0,01 2118
7.528 9.646

Yap Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye ait hisse senetleri 17 Mart 2009 tarihinde 6.500 TL
bedelle elden cikartilmis bulunmaktadir.

7 - FAKTORING ALACAKLARI

2009 2008
Yurtici faktoring alacaklari, net 47.492.302 44.111.144
Ihracat ve ithalat faktoring alacaklari, net 11.502.816 977.565
Kazanmlmarmus faiz gelirleri (438.737) (280.759)
Briit faktoring alacaklan 58.556.381 44.807.950
Takipteki faktoring alacaklan 6.635.275 2.421.926
Takipteki faktoring alacaklan deger
dusukl Ggu karsilig (5.234.642) (1.921.926)
Faktoring alacaklan, net 59.957.014 45.307.950

Kazanmlmarms faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri Gzerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis
gelirleri temsil etmektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 273.115 TL (2008: 555.718 TL) tutarinda net yurtdisi faktoring
alacaklar gayri kabil-i riicu islemlerden olusmustur, gayri kabil-i riicu net yurtici faktoring alacaklar:
bulunmamaktadir (2008: Yoktur). Buna ilave olarak 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 299.621 TL
tutarinda gayri kabil-i riicu i slem nazim hesaplarda takip edilmektedir (2008: 1.108.773 TL).

2009 2008

Faktoring alacaklar:
Sabit oranl 25.762.733 13.892.731
Degzisken oranli 39.867.660 33.617.904
65.630.393 47.510.635
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7 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Faktoring alacaklar asagidaki gibi analiz edilebilir:

2009 2008
Vadesi gegmemis ve deger dustklUgline ugramarmis 58.320.757 42.458.652
Vadesi gegmis fakat deger diisUklUigline ugramarmis 235.624 2.349.298
Deger dus Ukl Ug Uine ugrams 6.635.275 2.421.926
Briit 65.191.656 47.229.876
(Eksi): Deger dusukl gl karsiligt (5.234.642) (1.921.926)
Net faktoring alacaklar 59.957.014 45.307.950

Grup, faktoring alacaklarina iliskin dogmus veya dogmas beklenen zararlarim, 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren BDDK tarafindan yayinlanan Karsiliklar Tebligi hukimlerine uygun olarak
hesaplamakta ve muhasebel estirmektedir.

Vadesi gegmis fakat deger dustkltigline ugramarmus faktoring alacaklar: tablosu asagidaki gibidir.

2009 2008
30 guine kadar 200.000 1.886.985
30- 90 giin arast 35.624 462.313
235.624 2.349.298

Takipteki faktoring alacaklan yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:
2009 2008
3-12 ay 515.408 1.603.686
1 yil ve Ustil 6.119.867 818.240
6.635.275 2.421.926

Faktoring alacaklarimn ileriye donik yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Donem Sonu 2009 2008
0-lay 8.048.171 10.613.018
1-3ay 26.139.593 16.064.395
3-12 ay 18.007.627 10.724.220
1 yil ve Ustil 7.761.623 7.906.317

59.957.014 45.307.950
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7 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Supheli faktoring alacaklar deger diistklUgl karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 1.921.926 1.745.585
Donem iginde aynlan karsilik tutar: 3.640.845 1.103.686
Ayrilmis kar siliklardan tahsil atlar (Dipnot 19) (328.129) (20.326)
Aktiften silinen - (907.019)
31 Arahk 5.234.642 1.921.926

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 8.269.093 TL tutarinda faktoring alacagi yeniden ddeme planina
baglanan sdzlesme bulunmaktadir (2008: 1.192.789 TL).

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle faktoring alacaklar1 icin musterilerden alinan teminatlar ve
emanet kiymetler asagidaki gibidir:

2009 2008

Tahsilat amaciyla alinan ¢ek ve senetler 48.956.371 30.591.308
Teminat amaciyla gek ve senetler 12.500.000 11.620.016
Alinan ipotekler 32.893.025 17.855.600
94.349.396 60.066.924

Brit faktoring alacaklarinin takipteki faktoring alacaklar eklenmis ve kazanilmamus faiz gelirleri
distlmemis haliyle 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle sektor dagilimi asagidaki gibidir:

2009 % 2008 %

Elektrik, su, gaz kaynaklar 19.317.435 29 7.833.132 16
Tekstil 11.040.679 17 6.180.446 12
Sportif faaliyetler 10.259.793 16 8.013.445 17
Mobilya sanayi 9.722.824 15 8.774.210 18
Deniz tasimaciligi 6.702.047 10 - -
Diger imalat sanayii 1.272.589 2 268.979 1
Endustriyel 836.463 1 2.248.614 5
Hizmet 714.185 1 1.769.018 4
Otomotiv 493.414 1 1.478.440 3
Petrol, gaz ve nikleer kaynaklar 465.506 1 3.701.519 8
Ingaat 311.154 - 2.655.960 6
Agac ve agag Urunleri 28.046 - 1.446.199 3
Diger 4.466.257 7 3.140.672 7
65.630.393 100 47.510.635 100
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

8 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Arahik 2009 31 Aralik 2008

Finansal kiralama alacaklar 132.303.118 164.025.525
Faturalanmis finansal kiralama alacaklar 1.181.159 1.155.995
Briit finansal kiralama alacaklari 133.484.277 165.181.520
Kazanilmamis faiz geliri (25.553.077) (37.380.244)
Kiralama islerinden alacaklar 107.931.200 127.801.276
Takipteki finansal kiralama alacaklar 19.598.147 3.955.005
Takipteki finansal kiralama alacaklar

deger disukl Ggl karsihigi - Ozel karsiliklar (4.853.952) (2.320.693)
Kiralama islemlerinden alacaklar net 122.675.395 129.435.588
Kiralamaislemlerinden aacaklar 107.931.200 127.801.276
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirnmlar 456.590 -
Kiradlamaiglemleri icin verilen avandar - -
Kiralama islemlerinden toplam alacaklar 108.387.790 127.801.276

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle finansal kiralama alacaklarimn faiz turlerine gore dagilim

asagidaki gibidir:
31 Aralk 2009 31 Arahk 2008
Sabit faizli 117.773.664 78.593.184
Desisken faizli 14.529.454 85.432.341
132.303.118 164.025.525

Finansal kiralama alacaklarinin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama Alacaklari

Briit Net

Do6nem Sonu 31 Arahk 2009 31 Arahk 2009
31 Ardik 2010 23.931.068 19.586.379
30 Aralik 2011 31.015.529 18.366.759
30 Aralik 2012 42.453.607 36.838.569
30 Aralik 2013 24.718.969 22.263.590
30 Aralik 2014 ve sonrast 11.365.104 10.875.903
133.484.277 107.931.200
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8 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

Finansal Kiralama Alacaklari

Briit

Donem Sonu 31 Arahk 2008

Net
31 Arahk 2008

31 Aralik 2009 35.367.569 22.213.107
30 Aralik 2010 32.648.118 23.450.762
30 Araik 2011 38.595.825 30.510.700
30 Araik 2012 30.722.279 26.273.102
30 Aralik 2013 ve sonrast 27.847.729 25.353.605

165.181.520 127.801.276

Net finansa kiralama alacaklar: asagidaki sekilde analiz edilebilir:
31 Arahik 2009

31 Arahk 2008

Vadesi gegmemis ve deger disiklGglne ugramarmis 106.750.041 126.645.281
Vadesi gecmis fakat deger disiklGigline ugramarms 1.181.159 1.155.995
Dezer dus Ukl Uguine ugramis 19.598.147 3.955.005
127.529.347 131.756.281
(Eksi) Deger disukltigi karsiligr - Ozel karsilhiklar (4.853.952) (2.320.693)
Net finansal kiralama alacaklari 122.675.395 129.435.588

Deser dusukligl karsiligimn hesaplanmasinda; finansal kiralama islemlerinde kiralayan sfatiyla
Grup’ un mulkiyetinde bulunan kiymetler, karsiliklar tebliginde belirtilen niteliklerine uygun teminat
gruplanna gore dikkate ainmustir.

31 Araik 2009 tarihi itibariyle deger dustklUgine ugramis 19.598.147 TL tutarindaki
(2008: 3.955.005 TL) takipteki finansal kirllama alacaklarina karsihk 13.230.915 TL
(2008: 2.948.156 TL ) tutarinda teminat alinmustir.

Vadesi gegmis fakat deger kaybina ugramamus finansal kiralama alacaklarimn yaslandirma tablosu
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009
Faturalanms Tutar Kalan Anapara
0-30 glin 165.664 3.084.130
30-60 glin arasi 357.766 1.400.000
60 gun Uzeri 657.729 389.184
1.181.159 4.873.314

31 Arahk 2008
Faturalanms Tutar Kalan Anapara
0-30 glin 242.958 -
30-60 glin arasi 104.251 4.290.121
60 gln Uzeri 808.786 6.243.445
1.155.995 10.533.566
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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8 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle deger kaybina ugramis finansal kiralama alacaklarinin yaslandirma

tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009

Faturalanmis Tutar Kalan Anapara Toplam

150-240 gin 86.552 340.035 426.587
241-360 giin 3.972.101 7.298.094 11.270.195
1 yil ve dsti 1.447.319 6.454.046 7.901.365
5.505.972 14.092.175 19.598.147

31 Arahk 2008

Faturalanmis Tutar Kalan Anapara Toplam

150-240 gin 194.172 338.508 532.680
241-360 gln 169.181 888.867 1.058.048
1 yil ve Ustil 2.019.084 345.193 2.364.277
2.382.437 1.572.568 3.955.005

Supheli finansal kiralama aacak karsilig: hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

1 Ocak Bakiyesi 2.320.693 816.337
Karsil ik Gideri 3.323.429 1.864.973
Doénem icinde yapilan tahsilét (Dipnot 19) (790.170) (360.617)
Karsiliklardan iptaller - -
4.853.952 2.320.693

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle finansal kiralama alacaklar1 icin finansal kiralamaya tabi
maddi varliklar haricinde msterilerden ainan toplam teminatlann tutari 24.047.168 TL'dir
(2008: 21.852.585 TL). Grup risk tutarim asan teminatlar: risk raporlamal arinda dikkate al mamaktadhr.

Grup’un bu sekilde hazirlanan teminat listesi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2009

31 Arahk 2008

Ipotekler 14.459.456 16.201.862
Menkul kiymet rehinleri 3.050.000 1.517.591
17.509.456 17.719.453
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

8 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

Brit finansal kiralama alacaklarimin 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle sektor dagilimu

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2009 % 31 Arahk 2008 %
Finansal kurumlar 64.408.848 46 71.828.214 44
Mobilya sanayi 19.318.291 14 22.374.906 14
Tekstil 12.951.793 10 17.539.676 10
Kaucguk drdnleri 11.173.936 8 19.134.878 11
Gida 7.003.658 5 10.546.852 6
Deri ve deri Urlinleri sanayi 4.065.091 3 6.657.876 3
Enerji Uretmeyen madenlerin gikarimas  3.847.409 3 - -
Insaat 3.635.522 3 4.139.332 3
Elektrik, gaz ve su kaynaklar: 2512171 2 4.375.822 3
Turizm 665.334 1 2.592.967 2
Motorlu arag bakim 385.680 1 1.019.750 1
Metal ana sanayi 122.187 1 3.525.990 2
Diger 3.394.357 3 1.445.257 1
133.484.277 100 165.181.520 100

Finansal kiradlama alacagi kiralama donemi slresince tahsil edilecek kiralardan olusur. Kiracilarla

yapilan kira sozlesmeleri uyarinca, kiralanan kalemlerin mulkiyeti kiracilara kiralama dénemi sonunda
tedim edilir.

Msterilerin finansal kiralama borclarini geri 6deyememesinden ya da benzer ekonomik sebeplerden,
Grup misterileriyle olan bazi finansal kiralama sbzlesmelerini feshetmistir. Bu sozlesmeler ile ilgili
varliklar ayn1 ya da bagka bir misteriye tekrardan kiralanabilir ya da Ugtinct sahislara satil abilir.

9 - ALINAN KREDILER

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Etkin Faiz Doviz Etkin Faiz Doviz
Orani (%) tutari TL  Oram (%) tutan TL
Yurtici Bankalar:
Sabit oranli krediler:
-TL 10,77 15.820.822 15.820.822 25,17 15192516 15.192.516
-ABD $ 7,41 13.241.294 19.937.417 6,25 25.473.216 38.523.145
Degisken oranl1 krediler:
-ABD $ Libor+0,43 23.282.443 35.041.746 Libor+1,81 29.100.297 44.008.379
70.799.985 97.724.040

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 54.857.140 TL (2008: 85.862.337 TL) tutarindaki krediler Turkiye' de
kurulu bankalarin yurtdisindaki subelerinden kullanilmistir.
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10- MUHTELIF BORCLAR

2009 2008

M Usterilere borclar 574.272 242.958
Saticilaraticari borclar 139.959 161.540
Odenecek komisyonlar 11.545 19.174
Odenecek senetli borglar - 1.512.300
Diger 10.170 65.671
735.946 2.001.643

11- BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle calisan haklar yikiml Ul (igii karsih 1 asagdaki gibidir:

2009 2008

Kidem tazminati yukiml Gl Ggi 45,810 66.386
Personel izin karsilig1 33.268 24.757
79.078 91.143

Kidem tazminati karsil 181 asagidaki agiklamalar cergevesinde ayrilmaktadhr.

Turk Is Kanunu' na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup'lailiskisi kesilen veya emekli olan,
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminat1 ddemekle mikelleftir.
23 Mayis 2002’ deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iliskin bazi
gegis stireci maddeleri gikartilmgtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle 2.365,16 TL ile sinurlandinmistir (2008: 2.173.18 TL).

Kidem tazminati yukimlultgl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlamasart bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yikamlulGgun
bugtinku degerinin tahminiyle hesaplanr.
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11- BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

Teblig, Grup’'un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktler degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gdre toplam yukumldligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktUer ongoruler kullanmlmistir:

2009 2008
Iskonto oran (%) 5,92 6,26
Emeklilik olasiliginailiskin sirkiilasyon oram (%) 15 11

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindinlmis gercek
oram gosterir. Grup’ un kidem tazminati karsihigi, kidem tazminati tavari her alti ayda bir ayarlandig:
icin, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli olan 2.427,03 TL (1 Ocak 2009: 2.260,05 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminat: karsil1iginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 66.386 149.518
Donem icerisindeki 6demeler (62.585) (129.957)
Donem igerisindeki artis 42.009 46.825
31 Aralk 45.810 66.386

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, diger borg ve gider karsiliklarinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Davakarsiliklar 259.965 974.122
Diger 88 -

260.053 974.122

Grup 31 Aralik 2009 itibariyle devam eden sonuclanmamis cesitli davalarailiskin TMS 37 ilkelerine
uygun olarak 259.965 TL tutarinda karsilik ayirmustir.

Diger taraftan, Mali idare, 2008 yili hesap donemine iliskin tim faktoring sektoriinii kapsayan
kazanilmamus gelirler ile dava veya icra safhasinda bulunan faktoring islemlerinden kaynaklanan
sUpheli alacak karsiliklarinin anapara kismlarn héslat yazilmamis olduklari gerekgesiyle vergi
incelemeleri baslatmistir. Mali idare' nin sektor bazinda yapmis oldugu incelemeler, Sirket'te
kazanilmamg gelirlere iliskin olarak gerceklestirilerek tutanak konusu yapilmakla birlikte, Sirket’e
re’sen tarhiyata konu olabilecek bir inceleme raporu hentiz ulasmamigtir. Bununla birlikte; Sirket
yonetimi, Mali Idare’ nin muhtemel tarhiyat siireci siraanda olusacak olasi nakit cikis tutarinin belirsiz
ve finansal tablolarn bitint agisindan énemlilik arz etmeyecek seviyede oldugunu diis inmektedir.
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12 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 Mlaveler Cikislar 31 Aralik 2009
Malivyet
Arazi ve arsdlar - - - -
Binalar 18.011 - - 18.011
Mobilya ve demirbaglar 708.897 7.215 (5.704) 710.408
Tagitlar 358.286 - - 358.286
Ozel maliyetler 341.385 - - 341.385
1.426.579 7.215 (5.704) 1.428.090
Birikmis amortisman
Binalar 2.670 360 - 3.030
Mobilya ve demirbaslar 686.647 20.411 (4.279) 702.779
Tasitlar 151.574 66.514 - 218.088
Ozd maliyetler 340.805 260 - 341.065
1.181.696 87.545 4.279) 1.264.962
Net defter degeri 244.883 163.128
1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2008
Maliyet
Arazi ve arsalar 10.474 - (10.474) -
Binalar 20.896 - (2.885) 18.011
Mobilya ve demirbaslar 703.506 5.391 - 708.897
Tasitlar 259.961 98.325 - 358.286
Ozel maliyetler 341.385 - - 341.385
1.336.222 103.716 (13.359) 1.426.579
Birikmis amortisman
Binalar 2.589 380 (299) 2.670
Mobilya ve demirbaglar 663.365 23.282 - 686.647
Tasitlar 93.977 57.597 - 151.574
Ozel maliyetler 340.545 260 - 340.805
1.100.476 81.519 (299) 1.181.696
Net defter degeri 235.746 244.883

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tzerinde rehin ve ipotek

(2008: Y oktur).

bulunmamaktadir
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31 ARALIK 2009 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

13- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 Mlaveler Cikislar 31 Aralik 2009
Yazilimlar 1.011.798 - - 1.011.798
Birikmis itfa paylart (992.271) (4.996) - (997.267)
Net defter degeri 19.527 14.531

1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2008
Yazlimlar 995.448 16.350 - 1.011.798
Birikmis itfa paylar (982.312) (9.959) - (992.271)
Net defter degeri 13.136 19.527

14- ERTELENMIS VERGIi VARLIGI/BORCU

fleriki donemlerde gerceklesecek gegici farklar lzerinden yukumlulik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklar: ve yukamiltlUkleri icin uygulanan oran %20’ dir (2008: %20).

Grup 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 5.912.223 TL tutarindaki birikmis zararlarin tGizerinden ertelenmis
vergi aktifi hesaplamamistir (2008: 5.902.897 TL).

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yakumldltklerinin yarirlGkteki vergi oranlan kullanilarak hazirlanan dokima
asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenen vergi
farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)
2009 2008 2009 2008

Yatirim indirimi 17.035.387 - 3.407.077 -
Supheli alacaklar deger

dusuklugl karsilig: 4.795.602 1.928.466 959.120 385.693
Davakarsiliklar 259.965 974.122 51.993 194.824
Kidem tazminat karsil181 45.810 66.386 9.162 13.278
Yillik izin karsil1g1 33.268 24.757 6.653 4.952
Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin

kayitl1 degerleri ile vergi matrahlan

arasindaki net fark 24314 4.129 4.862 826
Turev islemleri gelir tahakkuklan 357.577 (564.487) 71.515 (112.895)
Diger - 230.239 - 46.046
Ertelenen vergi varhklari 4.510.382 532.724
Finansal varlik ve yukimldlUklerin iskonto

edilmis degerle muhasebel estirilmesi (3.947) - (791) -
Ertelenen vergi yiikiimliiliig ii (791) -
Ertelenen vergi varhgi, net 4.509.591 532.724
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15 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN
VARLIKLAR

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Satis amacli elde tutulan varliklar 143.831 70.799

Grup’un durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir. Satis amacli elde tutulan varliklar, takipteki
alacaklardan dolayr edinilen maddi duran varl iklardan ol us maktadhr.

16 - DIGER AKTIiFLER

2009 2008

Pesin 6denen giderler 391.307 425.935
Sigorta alacaklari 58.412 68.240
Verilen avandar 50.704 136.953
Pesin 6denen vergi ve fonlar 29.652 81.098
Devreden KDV - 677.153
Diger 29.223 180.033
559.298 1.569.412

17- OZKAYNAKLAR

Sirket'in 6denmis sermayesi 50.000.000 TL (2008: 50.000.000 TL) olup her biri 0,1 TL nominal
degerli 500.000.000 (2008: 500.000.000) adet hisseye bol inmustdr.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde cikarlmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

2009 2008
Pay (%) TL Pay (%) TL
Karadeniz Holding A S. 100 49.999.996 100 49.999.996
Siiheyla Karadeniz - 1 - 1
Osman Murat Karadeniz - 1 - 1
Orhan Remzi Karadeniz - 1 - 1
Aysegul Karadeniz - 1 - 1
100 50.000.000 100 50.000.000
Sermaye duizeltme farklan 1.596.943 1.596.943
51.596.943 51.596.943

Pamuk Leasing'in Pamuk Factoring A.S.’ye ait sermaye payr ve Pamuk Factoring'in Karadeniz
Holding A.S ‘ye ait sermaye payinin % 98,45'i kullamilan krediler igin bankalara teminat olarak
gosterilmistir.
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17- OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye dizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Araik 2004
tarihindeki alim guicliyle ifade edilmesi i¢in yapilan dizeltmeleri ifade eder.

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek
sartinatabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Tirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (izere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5'ini ssan dagitilan karin %10’ udur. Turk Ticaret Kanunu' na gore, yasa
yedekler Odenmis sermayenin %50'sini gecmedigi slrece sadece zararlarn netlestirmek icin
kullarilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimas mumkin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yamlmas: Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore dizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “Gecmis Yillar Kari/Zarari”' nda izlenen
Ozkaynak kalemlerine ait enflasyon farklar tutarinmin, dizeltme sonucu olusan gecmis yil zararlarina
mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi mikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkin
olmakta ve bu islemler kér dagitimi say1lmamaktadir.

TUm dzkaynak kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon dizeltmes farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganistll yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirim;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullarnilabilecektir.

18- GENEL ISLETME GiDERLERI

2009 2008
Denetim ve danismanlik giderleri 449.369 562.435
Vergi, resim ve harclar 384.236 266.103
Ofis giderleri 279.770 308.458
Hukuk ve kanuni takip giderleri 269.442 128.472
Kiragideri 244.910 223.273
Tasit giderleri 217.350 134.604
Amortisman veitfa pay: giderleri (Dipnot 12 ve 13) 92.541 91.478
Diger 68.228 71.868
2.005.846 1.786.691
19 - DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI
Diger faaliyet gelirleri
2009 2008
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 7 ve 8) 1.118.299 380.943
Onceki Donem Gelirleri 916.030 -
M Usterilere yansitilan gider karsiliklar 200.899 244.041
Maddi duran varlik satis karlarn 101.467 337.065
Diger 331.255 119.142
2.667.950 1.081.191
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19- DIGER FAALIYET GELiRLERI/GIDERLERI (Devami)

Diger faaliyet giderleri

2009 2008

Banka masraflarn 324.174 251.914
Davakarsilik giderleri 201.797 974.122
Kanunen kabul edilmeyen giderler 86.062 178.378
Maddi duran varlik satis zararlan - 94.216
Diger 6.728 227.435
618.761 1.726.065

20 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

Kurumlar Vergis Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu' nun pek cok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere
yurdrlige girmistir. Buna gore Turkiye de, kurumlar vergis oram 2006 yili igin %20 dir (2005: %30).
Kurumlar vergis oram kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnas, yatinm indirimi
istisnas vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmes sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimacig: takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnas olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 Uzerinden
hesaplanip ddenen %19,8 oranindaki stopgj haric).

Turkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcis araciligi ile gelir elde eden dar mikelef kurumlar ile
Turkiye de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettller) stopg yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettti 6demel eri %10 oraninda stopajatabidir. Karin sermayeye ilaves,
kar dagiti mi say1lmaz.

Sirketler tcer aylik mali karlar1 Uzerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 10'uncu guiniine kadar beyan edip 17'nci guni aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici
vergi o yilaait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete kars: olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye' de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordincti ayin 25'inci giint aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal i slem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar: degisebilir.

Tlrk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla

donem kurum kazanandan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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20- SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devam)

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son mukelleflerin belli bir tutar asan sabit kiymet alimlarinin
%40'1 olarak hesapladiklan yatirim indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayili yasa ile son

verilmigtir. Ancak, siz konusu yasa ile Gelir Vergis Kanunu'na eklenen gegici 69. madde uyarinca
gelir ve kurumlar vergiss mikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup, 2005 yili

kazanclarindan indiremedikleri yatirim indirimi istisnasi tutarlarn ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapilan miracaatlara istinaden dizenlenen yatinm tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayil1 Gelir Vergis Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili
Kanunla yirurltkten kaldinlmadan onceki ek 1,2,3,45 ve 6'nci maddeleri cercevesinde
baslamlmis yatirimlar: igin belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklan
yatirimlari,

b) 193 sayih Gdir Vergis Kanununun milga 19'uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006
tarihinden once baslanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan
bitinltk arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlari nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde
yururlukte bulunan mevzuat hikiumlerine gore hesaplayacaklari yatirim indirimi istisnast
tutarlarii, yine bu tarihteki mevzuat hikumleri (vergi oranmna iliskin hikumler dahil)
cercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagida 6zetlenmistir:

2009 2008
Cari yil kurumlar vergisi gideri - -
Ertelenen vergi geliri 3.976.867 472.182
Toplam vergi gideri 3.976.867 472.182
Ertelenmis vergi varliklar hareket tablosu agagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 532.724 60.542
Ertelenen vergi geliri 3.976.867 472.182
31 Aralik 4.509.591 532.724

Grup, vergilendirilebilir gelirinden indirim kalemi olarak kullanabilecegi gegmis yil mali zararlariyla
ilgili vergi indiriminden dolayr 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibari ile gegmis yil mali zararlart
kurum kazancindan indirerek vergi 6dememistir.

21- HISSE BASINA KAZANC

Hisse bag1na kazang hisse gruplan bazinda asagida verilmistir:

2009 2008

Hissedarlara ait net kar 11.587.061 21.358.054
Cikanlmis adi hissdlerin agirlikli

ortalamaadedi (her biri 0,1 TL) 500.000.000 500.000.000

Hisse basina kazang (TL) 0,0232 0,0427
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22 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Bilanco kalemleri

2009 2008
Faktoring alacaklan
Kartet Karadeniz Toptan Elektrik Ticaret A.S. 10.744.017 -
Karkey Karadeniz Elektrik _Uretim AS 5.916.150 6.574.356
Karadeniz Emtia Y 6netimi I¢ ve Dig Ticaret A.S. 3.828.454 1.935.260
Idil Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 559.213 -
Karege Karadeniz Ege Elektrik Uretim A.S. - 735.711
Diger - 112
21.047.834 9.245.439
Finansal kiralama alacaklan
Pamuk Gayrimenkul Yatinmlar Ticaret A.S. 55.546.131 52.661.884
Karmine Karadeniz Madencilik ve Dis Tic. A.S. 2.585.452 -
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A S. 2.419.692 3.800.716
Kares Karadeniz Enerji Servisve Mak.Tic. A.S. 184.280 -
Reform Kurumsal Damigmanlik ve Y 6netim Hizmetleri A.S - 104.901
60.735.555 56.567.501
Diger alacaklar
Kares Karadeniz Enerji Servisve Mak. Tic. A.S. 369.800 -
Reform Kurumsal Darmigmanlik ve Y 6netim Hizmetleri A.S 130.000 130.000
499.800 130.000
Ticari bor¢lar
Pamuk Gayrimenkul Yatinmlar Ticaret A.S. 88.936 66.986
Karadeniz Holding A.S. 22.785 37.256
Reform Kurumsal Darmgmanlik ve Y 6netim Hizmetleri A.S - 23.600
Diger 7.308
111.721 135.150
Ihrac edilen menkul kiymetler
Eti YatirimA.S. 2.409.377 -
DEBI Enerji Elektrik Uretim Dagitim A.S. 1.614.796 -
K aradeniz Ege Elektrik Uretimi A.S. 153.790 -
4.177.963 -
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22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Gelir Tablosu Kalemleri
2009 2008
Faktoring faiz gelirleri
Karadeniz Emtia Y 6netimi ic ve Dis Ticaret A.S. 1.075.576 247.047
Karkey Karadeniz Elektrik Ureti_m AS. 539.985 944.344
Karege Karadeniz Ege Elektrik Uretim A.S. 90.868 66.815
Idil Enerji Sanayi ve Ticaret A.S 44.309 4.717
Kartet Karadeniz Toptan Elektrik Ticaret A.S. 41.422 203.683
Karyat Karadeniz Yatcilik A.S. 9.266 -
1.801.426 1.466.606
Finansal kiralama faiz gelirleri
Pamuk Gayrimenkul Yatinmlar Ticaret A.S. 3.580.240 2.244.459
Karkey Karadeniz Elektrik A.S 335.145 451.798
Karmine Karadeniz Madencilik ve Dis Tic. A.S. 164.861 -
Diger 8.925 6.220
4.089.171 2.702.477
Faktoring komisyon gelirleri
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A.S. 28.673 26.525
Kartet Karadeniz Toptan Elektrik Ticaret A.S. 26.556 35.650
Karadeniz Emtia Y 6netimi ic ve Dis Ticaret A.S. 15.352 7.070
Karege Karadeniz Ege Elektrik Uretim A.S. 9.180 12.980
Diger 1.788 431
81.549 82.656
Diger gelirler
Pamuk Gayrimenkul Yatinmlar Ticaret A.S. 182.185 14.526
Karmine Karadeniz Madencilik ve Dis Tic. A.S. 75.000 -
Karmarine Karadeniz Denizcilik ve Tic. A.S. 25.398 -
Karkey Karadeniz Elektrik A.S 18.251 17.660
Diger 24.789 642
325.623 32.828
Genel yonetim giderleri
Pamuk Gayrimenkul Yatinmlar Ticaret A.S. 373.073 399.300
Reform Kurumsal Darmigmanlik ve Y 6netim Hizmetleri A.S 135.000 246.010
Karadeniz Holding A.S. 18.140 70.035
Diger 2.275 69.783
528.488 785.128

Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan iicret ve benzeri menfaatler:

Y 6netim kurulu ve Ust duizey
yoneticilere ddenen Ucret ve benzeri menfaatler 223.103 295.117
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl1 yukimlUligini yerine getirmemesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup faktoring ve kiralama
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek ve misterilerden beklenen tahsilatlan dizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol
atinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gergeklestigi  Turkiye de
yogunlasmaktadir. Degisik sektorlerden ¢ok sayida misteriye hizmet verilerek kredi riskinin
dagitilmas saglanmaktadir.

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, Grup'un varlik ve yukumltlUklerinin cografi dagilim
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 Varliklar % Yiikiimliiliikler %
Tarkiye 189.558.766 97 21.205.972 28
Avrupa Ulkeleri 303.934 - 50.615.092 66
Diger 4,702.860 3 4.733.193 6
194.565.560 100 76.554.257 100
31 Arahk 2008 Varhiklar % Yikiimliiliikler %
Tlrkiye 190.188.390 92 10.324.111 10
Avrupa Ulkeleri 17.188.239 8 82.874.525 82
Diger - - 7.753.751 8
207.376.629 100 100.952.387 100

Piyasa riski

Piyasa Riski, Grup’un sermaye ve kazanglar: ile Grup’un hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlannda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Grup piyasariskini, likitide riski, kur riski ve faiz riski
basliklar1 altinda takip etmektedir.

Y atinm politikast Grup’ un Y 6netim Kurulu taraf indan onaylannustir.
Grup bir finans grubu olarak misterilerinin ihtiyaclarim karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon Yonetimi bu riskleri yonetirken Grup’un varlik ve yukimldlik

yapisina odaklanmaktadir. Fon Y dnetimi, Grup’a fon saglama, olusan likidite fazlasin1 yonetme, agik
pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme gorevlerini ylritmektedir.
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23- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamm)

Faiz orant riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faize duyarli varlik ve yukimldlUkler Gzerindeki etkisinden
dolay: faiz riskine maruz kalmaktadir. Turkiye de faiz oranlarindaki volatilitenin yiiksek olmasindan
Oturi faiz haddi riski Grup’un 6zellikle alacak yonetiminin dnemli bir parcasidir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Grup’ un hesaplaci g1 analizlere gore TL ve yabanci parafaizlerde %0,5
oraninda faiz artis1 /(azalis1) olusmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
faize duyarl: varlik ve yukiml Gluklerin net buglinkti degerinde 599.551 TL artis /(azalis) olus maktadir

(2008: 58.003 TL).

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

2009 2008
ABDS (%) AVRO (%) IL (%) ABDS (%) AVRO (%) TL (%)
Aktifler
Bankalar
- vadeli 4,75 4,30 7,75 4,05 - 20,64
Faktoring alacaklari, net 7,57 - 17,84 8,22 - 28,76
Finansal kiralamaalacaklari, net 10,11 13,65 29,90 10,78 12,28 27,49
Pasifler
Finansal borglar 4,68 - 10,77 6,25 - 25,17
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler - - 16,15 - - -

Asagidaki tablolar, Grup'un varlik ve yukumltluklerini bilanco tarihinde, sozlesmede yer alan faiz
orant degisimlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

3-12 1yl

31 Aralk 2009 3 aya kadar aya kadar iizeri Faizsiz Toplam
Nakit degerler - - - 765 765
Bankalar 5.187.951 - - 889.938 6.077.889
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 7.528 7.528
Faktoring alacaklar 33.025.525 18.007.627  7.761.623  1.162.239 59.957.014
Finansal kiralama alacaklari 22.321.724 8.903.601 76.705.875 15200.785  123.131.985
Maddi duran varliklar - - - 163.128 163.128
Maddi olmayan duran varliklar - - - 14.531 14.531
Ertelenmis vergi varlig - - - 4.509.591 4.509.591
Satis amagli elde tutulan ve

durdurulan faaliyetlereiliskin varliklar - - - 143.831 143.831
Diger aktifler - - - 559.298 559.298
Toplam aktifler 60.535.200 26.911.228 84.467.498 22.651.634  194.565.560
Tirev finansal yukumlul Ukler - 357.577 - - 357.577
Alnan krediler 11.500.427 59.299.558 - - 70.799.985
Muhtelif borglar - - - 735.946 735.946
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) - 102.963 4.075.000 - 4.177.963
Odenecek ver%i ve yukumlltkler - - - 143.655 143.655
Borg ve gider karsiliklar: - - - 339.131 339.131
Toplam pasifler 11.500.427 59.760.098 4.075.000  1.218.732 76.554.257
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu 49.034.773 (32.848.870) 80.392.498 21.432.902  118.011.303
Tirev finansal araglardan kaynaklanan

Nakit girisler - 1.448.197 - - 1.448.197

Nakit ¢ikislar - 768.991 1.024.759 - 1.793.750
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
3-12 1y1

31 Arahk 2008 3 aya kadar aya kadar iizeri Faizsiz Toplam
Nakit degerler - - - 1.040 1.040
Ahlm satim amacl tirev

finansal varliklar - 564.487 - - 564.487
Bankalar 3.393.559 25.454.242 - 772772 29.620.573
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 9.646 9.646
Faktoring alacaklar 26.677.413 10.724.220 7.906.317 - 45.307.950
Finansal kiralama alacaklar: 22.606.937 59.195.038 45.756.343  1.877.270  129.435.588
Maddi duran varliklar - - - 244.883 244.883
Maddi olmayan duran varliklar - - - 19.527 19.527
Ertelenmis vergi varlig - - - 532.724 532.724
Satis amagl elde tutulan ve

durdurulan faaliyetlereiliskin varliklar - - - 70.799 70.799
Diger aktifler - - - 1569.412 1.569.412
Toplam aktifler 52.677.909 95.937.987 53.662.660  5.098.073  207.376.629
Alinan krediler 25.126.443 72.597.597 - - 97.724.040
Muhtelif borclar - - - 2.001.643 2.001.643
Odenecek vergi ve yukuml Ul Ukler - - - 161.439 161.439
Borg ve gider karsiliklar: - - - 1.065.265 1.065.265
Toplam pasifler 25.126.443 72.597.597 - 3.228.347  100.952.387
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu 27.551.466 23.340.390  53.662.660  1.869.726  106.424.242

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net finansman ihtiyaclarint karsilayamamas ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarimin kisa sire igerisinde tikenmesine yol agan kredi
notundaki dususlerden kaynaklamir. Bu riske karst 6nlem olarak yonetim, finansman kaynaklarini
¢esitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini strdirecek

likidite 6nceligiyle yonetilmektedir.
Aktif ve pasif kalemlerin 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gore dagilimu

asagidaki gibidir. Grup'un ayrica varlik ve yukimllUkleri Gzerinden tahsi| edilecek 6denecek faizleri de
asagidaki tabloya dahil edilmistir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
3-12 1yl
31 Aralik 2009 1 -3 ay ay iizeri Vadesiz Toplam
Nakit degerler - - - 765 765
Bankalar 5.216.633 - - 889.938 6.106.571
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 7.528 7.528
Faktoring alacaklar 33.059.001 18.007.627 7.761.623  1.400.633 60.228.884
Finansal kiralama alacaklar 3.837.160 20.550.498 109.553.209 14.744.195  148.685.062
Maddi duran varliklar - - - 163.128 163.128
Maddi olmayan duran varliklar - - - 14,531 14.531
Ertelenmis vergi varlig: - - 4.509.591 - 4.509.591
Satig amagli elde tutulan ve
durdurulan faaliyetlereiliskin varliklar - - - 143.831 143.831
Diger aktifler 88.064 391.307 50.704 29.223 559.298
Toplam aktifler 42.200.858 38.949.432 121.875.127 17.393.772  220.419.189
Tirev finansal yukiml Gl Ukler - 357.577 - - 357.577
Alinan krediler 11.846.554 35.189.512 27.741.017 - 74.777.083
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) - 549.502 4.624.502 - 5.174.004
Muhtelif borclar 735.946 - - - 735.946
Odenecek vergi ve yikumlilikler — 143.655 - - - 143.655
Borg ve gider karsiliklari 88 - 79.078 259.965 339.131
Toplam pasifler 12.726.243 36.096.591 32.444.597 259.965 81.527.396
29.474.615 2.852.841 89.430.530 17.133.807 138.891.793
Finansal tiirev araclar
Nakit girisler - 231.051 1.217.146 - 1.448.197
Nakit cikislar - 768.991 1.024.759 - 1.793.750
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
3-12 1yl

31 Aralik 2008 1 -3 ay ay iizeri Vadesiz Toplam
Nakit degerler - - - 1.040 1.040
Ahlm satim amach tirev

finansal varliklar - 564.487 - - 564.487
Bankalar 3.395.948 26.548.054 - 772.118 30.716.120
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 9.646 9.646
Faktoring alacaklar 28.010.612 10.773.752 8.103.975 - 46.888.339
Finansal kiralama alacaklar 7.435.388 27.932.181 129.813.951 1.634.312  166.815.832
Maddi duran varliklar - - - 244.883 244.883
Maddi olmayan duran varliklar - - - 19.527 19.527
Ertelenmis vergi varlig - - 532.724 - 532.724
Satis amacl elde tutulan ve

durdurulan faaliyetlereiliskin varliklar - - - 70.799 70.799
Diger aktifler 149.338 512.889 727.153 180.032 1.569.412
Toplam aktifler 38.991.286 66.331.363 139.177.803 2.932.357  247.432.809
Alinan krediler 25.517.573 41.169.280  38.820.209 - 105.507.062
Muhtelif borclar 470.166 1.531.477 - - 2.001.643
Odenecek vergi ve yikumlilikler  161.439 - - - 161.439
Borg ve gider karsiliklari - - 91.143 974.122 1.065.265
Toplam pasifler 26.149.178 42.700.757 38.911.352 974.122 108.735.409

12.842.108 23.630.606 100.266.451 1.958.235 138.697.400

Finansal tiirev araclar
Nakit girisler - 564.487 - - 564.487
Nakit cikislar - - - - -
Kur riski

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle TL, Avro karsisinda %10 oraninda deger kaybetseydi/kazansayd: ve
diger tum degiskenler aym kalsaydi Avro para biriminde olan varlik ve yikuml tluklerden dogan net
kur farki gideri sonucu vergi 6ncesi net donem kari1 1.088.615 TL azalacak veya artacaktir (2008:

1.700.103TL).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle TL, ABD$ karsisinda %10 oraninda deger kaybetseydi/kazansayd: ve
diger tim degiskenler ayni kalsaydi ABD$ para biriminde olan varlik ve yukimliliklerden dogan net
kur farki gideri sonucu vergi dncesi net donem kar1 7.002.143 TL azalacak veya artacaktir (2008:

4.511.703TL).



PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2009 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Grup’un 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 ABDS AVRO Diger TL Toplam
Nakit degerler - - - 765 765
Bankalar 4.996.827 580.517 - 500.545 6.077.889
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 7.528 7.528
Faktoring alacaklar (*) 27.330.966 3.492.724 - 29.133.324 59.957.014
Finansal kiralama alacaklar 93.331.536 7.025.565 516.816  22.258.068  123.131.985
Maddi duran varliklar - - - 163.128 163.128
Maddi olmayan duran varliklar - - - 14.531 14,531
Ertelenmis vergi varlig - - - 4.509.591 4.509.591
Satis amacli elde tutulanve

durdurulan faaliyetlereiliskin varliklar - - - 143.831 143.831
Diger aktifler 3.988 5.015 - 550.295 559.298
Toplam aktifler 125.663.317 11.103.821 516.816 57.281.606  194.565.560
Turev finansal yukuml Ul Ukler 357.577 - - - 357.577
Alinan krediler 54.979.163 - - 15.820.822 70.799.985
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) - - - 4.177.963 4.177.963
Muhtelif borclar 305.152 217.675 - 213.119 735.946
Odenecek vergi ve yukiml Ul Ukler - - - 143.655 143.655
Borg ve gider karsiliklar: - - - 339.131 339.131
Toplam pasifler 55.641.892 217.675 - 20.694.690 76.554.257
Net pozisyon 70.021.425 10.886.146 516.816 36.586.916 118.011.303
Finansal tiirev araglar - - - - -
31 Aralik 2008 ABDS$ AVRO Diger TL Toplam
Nakit degerler - - - 1.040 1.040
Alim satim amacl: tirev

finansal varliklar 564.487 - - - 564.487
Bankalar 18.165.233 43.191 110  11.412.039 29.620.573
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 9.646 9.646
Faktoring alacaklar (*) 11.537.981 3.496.410 - 30.273.559 45.307.950
Finansal kiralama alacaklar: 105.208.152 13.464.241 - 10.763.195 129.435.588
Maddi duran varliklar - - - 244.883 244.883
Maddi olmayan duran varliklar - - - 19.527 19.527
Ertelenmis vergi varlig - - - 532.724 532.724
Satig amacl elde tutulan ve

durdurulan faaliyetlereiliskin varliklar - - - 70.799 70.799
Diger aktifl er 6.627 5.020 110 1.557.655 1.569.412
Toplam aktifler 135.482.480 17.008.862 220  54.885.067 207.376.629
Alinan krediler 82.531.524 - - 15.192.516 97.724.040
Muhtelif borglar 1.568.699 7.828 - 425.116 2.001.643
Odenecek vergi ve yukumliltkler - - - 161.439 161.439
Bor¢ ve gider karsiliklar 216.030 - - 849.235 1.065.265
Toplam pasifler 84.316.253 7.828 - 16.628.306  100.952.387
Net pozisyon 51.166.227 17.001.034 220  38.256.761 106.424.242
Finansal tiirev araclar 6.049.200 - - - 6.049.200

*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 19.320.874 TL (2008:

edilmigtir

14.056.826 TL) tutarindaki dovize endekdli faktoring alacaklari dahil
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2009 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihi itibariyle yabanci para varlik ve yukimidlUklerinin TL'ye cevrilme
kurlart asagidaki gibidir;

2009 2008
AVRO 2,1603 2,1408
ABD$ 1,5057 1,5123

i) Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gercege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizaa dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmas durumunda kote edilmis piyasa
fiyat1 gercege uygun degeri en iyi bicimde yansitir.

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda
sunulan tahminler, her zaman, Grup’ un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gosterges
olmayabilir.

Finansal araclann gercege uygun degeri, Turkiye'deki finansal piyasalardan alinabilen guvenilir
bilgilere dayandirilarak hesaplanmustir. Diger finansal araclarin gercege uygun degerleri, benzer
Ozelliklere sahip baska bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit
akimlarinin cari faiz oranlan ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit
edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yukimlilUklerin gercege uygun degerlerinin iskonto etkisinin dnemsiz akisi
sebebiyle kayitl degerlerine yakin oldugu 6ngoril mektedir.

Faktoring alacaklarin kayitli degerinin, kisa vadeli olmalart sebebiyle ilgili supheli aacak
karsiliklanyla beraber gercege uygun degeri yansittig: 6ngorilmektedir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gercege uygun degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal
araclarin kayitli degeri ve gercege uygun degerlerinin karsilastirilmas yer almaktadir.

-

Defter degeri rcegd n r
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Finansal Kiralama

Alacaklari, net 107.931.200 127.801.276 127.059.397 141.299.449
Alinan Krediler 70.799.985 97.724.040 68.715.626 97.367.721
Ihrag Edilen Menkul

Kiymetler (Net) 4.177.963 - 4.091.618
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31 ARALIK 2009 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii) Gergcege uygun deger siniflandirmasi:

TFRS 7, gercege uygun deger hesaplamalarina baz olan degerleme tekniklerinde kullamlan verilerin
gozlemlenebilir olup olmadiklarina gére degerleme teknikleri simflandirmast belirlemektedir.

Gergege uygun degere iliskin soz konusu siniflandirma asagi daki sekilde ol usturulmaktadr.

a) Ozdes varliklar ya daborglar icin aktif piyasalardaki kayitl: (diizeltilmemis) fiyatlar (1'inci seviye);
b) 1'inci arada yer aan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da bor¢lar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolaylh olarak (fiyatlardan turetilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler (2'nci seviye);

¢) Varlik ya da borclara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (3'Uncl
seviye).

SOz konusu ilkelere gbre Grubun gercege uygun degerden tasimakta oldugu finansa varlik ve
borclarinin ger¢ege uygundeger siralamas: asagidaki tabloda verilmektedir:

31 Arahk 2009

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim satim amacl1 tirev finansal
yukimlultkler - 357.577 -
Toplam yiikiimliiliikler - 357.577 -
31 Arahk 2008
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim satim amagl 1 tirev finansal
varliklar - 564.487 -
Toplam aktifler - 564.487 -

Satilmaya hazir finansal varliklar halka agik hisse senetleri olmadigr icin degerleri maliyet bedelleri ile
gosterilmistir ve yukandaki tabloya dahil edil memistir.

Sermaye yonetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”in 23. maddesine gore faktoring
sirketlerinin fon kullandirnmindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutar1 6z kaynaklarinin 30
katin1 gegemez. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Grup'un fon kullandirnmindan kaynaklanan
alacaklarinin toplam tutari toplam 6zkaynaklarinin 1,41 katichr (2008: 1,62 kat1).
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PAMUK FACTORING A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2009 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

24 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

2009 2008
Alnan teminatlar

Ipotek 47.352.481 34.057.462
Menkul kiymet rehinleri 3.050.000 1.517.591
50.402.481 35.575.053
2009 2008

Verilen teminatlar
Ipotekler 219.954.930 62.911.680
Kefdetler 28.057.000 30.184.500
Banka blokajlar: (Dipnot 5) 4.539.100 25.472.732
Teminat mektubu 231.337 154.565
252.782.367 118.723.477

Turev finansal araglar gergege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gercege uygun degerleme
farklarn aim satim amacli tirev finansal varliklar hesabina, negatif gercege uygun degerleme farklar

ise aim satim amacl1 tirev finansa yukimltlUkler hesalbinda gosterilmektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Grup’un toplam 20.363.636 ABD $ faiz swab (interest rate swaps)
islemi bulunmaktadir. Bu isleme iliskin olarak Grup alacag 20.363.636 ABD $icin sirasiyla Libor +
%2,7 faiz elde edecek olup karsihiginda 6deme yUkumlUltgl bulunan sz konusu tutar icin yillik

bilesik %5,01 faiz 6deyecektir.

Diger taraftan; 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, opsiyon alim-satim anlasmalarindan olusan alim

satim amagl1 tirev Urlnlerin detayr asggidaki gibidir.

Kullamm
Al tarihi Sozlesme Tipi Miktar Vade Sonu Fiyat
30Ekim2008  ABDS$ alim opsiyonu 2.000.000 3 Agustos 2009 1,55
30 Ekim2008  ABDS$ aim opsiyonu 2.000.000 3 Agustos 2009 1,55

25- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aral 1k 2008: Bulunmamaktir).
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